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• ปรับน ้ำหนัก Fixed Income จำก underweight สู่ market weight (MW) หลัง 
Bond yield แตะระดับสูงสุด 

• ตลำดหุ้นเริ่มดีดกลับหลังควำมกังวลด้ำนเงินเฟ้อชะลอตัว แต่ควำมกังวลเศรษฐกิจ
ชะลอตัวยังคงอยู่ คงน ้ำหนัก MW ส ำหรับตรำสำรทุน
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ผลตอบแทน: หุ้นโลกเริ่มดีดตัวข้ึนช่วงปลายเดือน

หุ้นโลกเร่ิมปรับตัวขึ้นหลังอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล และเงินเฟ้อเร่ิมส่งสัญญานผ่านจุดสูงสุด

1D 1W 1M mtd qtd ytd

Fixed Income

Barclays Global-Aggregate Bond Index pts 476.8 0.07 0.85 0.96 0.96 -4.57 -10.45

Barclays US Government Bond Index pts 2,271.7 0.00 0.77 0.75 0.75 -2.32 -7.72

ThaiBMA Short Term Government Bond Index pts 137.5 0.00 0.02 0.06 0.06 0.09 0.19

ThaiBMA All Government Bond Index pts 291.7 0.00 0.89 -0.29 -0.29 -4.14 -7.59

Equity

MSCI World pts 656.9 0.62 4.07 0.73 0.73 -7.33 -12.30

MSCI EM pts 1,065.1 2.11 3.11 -0.77 -0.77 -6.29 -12.83

S&P500 pts 4,158.2 0.00 4.67 0.81 0.81 -7.98 -12.22

Stoxx 600 pts 446.6 0.63 2.37 0.11 0.11 -0.47 -6.31

Nikkei225 pts 27,369.4 2.19 1.36 1.94 1.94 -1.62 -4.01

CN A-share pts 4,029.0 0.74 -0.48 0.51 0.51 -4.33 -18.23

Nifty 50 pts 16,661.4 1.89 2.91 -2.34 -2.34 -4.33 -3.52

VNIndex pts 1,293.9 0.67 6.21 -5.26 -5.26 -13.19 -13.43

SET Index pts 1,653.6 0.91 1.14 -0.55 -0.55 -1.76 1.37

VIX Index % 26.5 0.82 -1.94 -6.86 -6.86 5.98 9.32

REITs

MSCI World Equity REITS pts 1,305.8 0.23 4.18 -3.40 -3.40 -6.75 -12.14

Thai Prop fund & REITs pts 160.0 0.77 1.70 -0.43 -0.43 -1.83 -4.00

FTSE Straits Times REITs pts 819.5 1.42 0.74 -3.49 -3.49 -4.00 -1.90

Commodities

Brent Oil USD/bbl 121.2 1.97 6.26 13.67 13.67 13.65 56.40

Gold USD/oz 1,855.2 0.08 0.09 -2.20 -2.20 -4.24 1.42

Currency

Dollar Index pts 101.7 0.00 -0.40 -1.25 -1.25 3.41 6.27

EURUSD 1.1 0.41 0.82 2.22 2.22 -2.60 -5.20

USDJPY 127.6 0.38 -0.24 -1.63 -1.63 4.84 10.87

USDCNY 6.7 -0.57 0.17 0.80 0.80 5.07 4.80

USDTHB 34.1 -0.14 -0.15 -0.57 -0.57 2.42 2.63

1D 1W 1M mtd qtd ytd

US Government Bond 2Y % 2.5 0.00 -14.46 -23.88 -23.88 14.13 174.36

US Goverment Bond 10Y % 2.7 0.00 -11.36 -19.58 -19.58 39.98 122.77

TH Government Bond 2Y % 1.6 1.29 -7.94 16.35 16.35 64.25 90.60

TH Government Bond 10Y % 2.9 1.98 -14.54 7.84 7.84 57.78 102.71

Total return (%)
Asset class

Change (bps)
Government Bond

Last close

Last close

Unit

Unit
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ใกล้เงินสด

ตราสารหนี้

ตราสารทุน

กองทุนอสังหาฯ

ทองค า

กลยุทธ์การลงทุน

กลยุทธ์: เพิ่มน ้าหนักตราสารหน้ี และติดตามตัวเลขเงินเฟ้อท่ีคาดว่าจะชะลอตัวลง

1)การประชุม Fed – คำด Fed ขึ้นอัตรำดอกเบ้ีย 0.5% ในกำรประชุมเดือนมิ.ย.

ขณะท่ีเริ่มมีคณะกรรมกำร Fed บำงท่ำนกล่ำวถึงกำรหยุดขึ้นอัตรำดอกเบ้ียใน

เดือนก.ย.

2)อัตราเงินเฟ้อ – เริ่มเห็นสัญญำณกำรชะลอตัวของเงินเฟ้อจำกคำดกำรณ์เงินเฟ้อ

5 ปีข้ำงหน้ำ และกำรผ่อนปรนกำรล็อคดำวน์ในจีนน่ำจะท ำให้ปัญหำเรื่องห่วงโซ่

อุปทำนคลี่คลำยดีขึ้น ติดตำมกำรประกำศตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือนพ.ค. ตลำด

คำด 8.2%yoy vs 8.3% ในเดือนเม.ย. ส่วน Core CPI คำด 5.9% จำก 6.2%

3)การแบนการน าเข้าน ้ามันจากรัสเซียของประเทศกลุ่ม EU ท่ียังส่งผลกระทบต่อ

ภำวกำรณ์ขำดแคลนพลังงำนและอัตรำเงินเฟ้อในยุโรป

3

ประเด็นส าคัญที่ต้องจับตาประจ าเดือน

ตลาดหุ้นโลกเร่ิมฟืน้ตัวดีข้ึนหลังจากปรับลดลงเกือบ 20% จากความกังวลเร่ืองการใช้นโยบายการเงินของ

Fed และเงินเฟ้อ แต่อย่างไรกต็ามสถานการณ์เร่ิมเปล่ียนไปจากความกงัวลเร่ืองเงนิเฟอ้ ไปสู่ ความกงัวล

เร่ืองเศรษฐกิจชะลอตัว เรายงัคงเช่ือวา่เศรษฐกิจโลกมแีนวโน้มชะลอตัวลง แต่ยงัไมม่ีความเสี่ยงเร่ืองภาวะ

เศรษฐกจิถดถอยโดยเฉพาะในสหรัฐฯ เรายังคงน ้าหนักตราสารทุนเท่ากบัตลาด (market weight) แตเ่พิ่ม

น ้าหนักตราสารหนี้จากน้อยกว่าตลาด (underweight) ข้ึนสู่ market weight หลังจากผลตอบแทนพนัธบตัร

รัฐบาลสหรัฐฯ แตะระดับสงูสดุ

มิ.ย. 2022

กลยุทธ์การลงทุนระยะส้ัน-กลาง (TAA)

: ปัจจุบัน : อดีต
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I: ปัจจัยที่ต้องติดตาม
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Bond yield และ เงินเฟ้อ ผ่านจุดสูงสุดไปแล้ว? 

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

...รวมถึงผลกระทบต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ
Bond yield ท่ีเร่งตัวจากคาดการณ์นโยบายการเงินท่ีตึงตัวขึ้นส่งผล
กระทบต่อตลาดหุ้น
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อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ 10 ปีปรับตัวลงจำกกว่ำ 0.4% จำกระดับสูงสุดในช่วงต้นเดือนพ.ค. ซึ่งเป็นช่วง
เดียวกับกำรส่งสัญญำณนโยบำยกำรเงินที่ตึงตัวขึ้นอย่ำงชัดเจนของ Fed ซึ่งตำมมำด้วยควำมกังวลเรื่องของกำร
ชะลอตัวของเศรษฐกิจ โดยกำรตึงตัวขึ้นของดัชนีภำวะกำรเงิน หรือ financial condition เริ่มสะท้อนให้เห็นว่ำสภำวะ
ทำงกำรเงินท่ีมีกำรตึงตัวมำกขึ้นจำกกำรใช้นโยบำยของ Fed จะกดดันเศรษฐกิจสหรัฐฯ ให้ชะลอตัวลงต ่ำกว่ำเทรนใน 
2Q23 หรืออีก 4 ไตรมำสข้ำงหน้ำ 

จำก financial condition ท่ีมีควำมตึงตัวขึ้น Fed อำจพยำยำมปรับกำรส่งสัญญำณ เพื่อให้เกิดสมดุลต่อควำมเสี่ยง
ของเศรษฐกิจ เรำคำดว่ำค ำแถลงจะเริ่มผ่อนปรนมำกขึ้น เนื่องจำกตลำดได้คำดกำรณ์กำรขึ้นดอกเบี้ยนโยบำยอย่ำง
รวดเร็วในช่วง 12 เดือนไว้แล้ว โดยตลำดคำดว่ำ Fed funds rate จะสูงขึ้นกว่ำระดับ Fed’s neutral rate (2-3%) 
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เงินเฟ้อ - ต้นตอการขึ้นดอกเบี้ยมีแนวโน้วชะลอตัวลง

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

CRB industrial/Gold vs. UST10Y 

Atlanta Fed wage tracker 

US surprise index vs. UST10Y 

5Y5Y inflation & 5Y breakeven 
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อัตราการว่างงาน –สัญญานของการเกิดเศรษฐกจิถดถอย

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

อัตราการว่างงานปัจจุบันอยู่ท่ี 3.6% เข้าใกล้ระดับต ่าสุด แต่สถานการณ์เร่ืองการจ้างงานตอนนี้ยังอยู่ในระดับท่ีปลอดภัย

กำรลดแรงกดดันเงินเฟ้อ คือ กำรลดกำรบริโภคขั้นสุดท้ำยจนกว่ำซัพพลำย - ดีมำนด์ จะสมดุลและตลำดแรงงำนจะ
ได้รับผลกระทบ ข่ำวร้ำยคือเศรษฐกิจจะเข้ำสู่ภำวะถดถอยเมื่ออัตรำกำรว่ำงเพิ่มขึ้นถึงระดับหนึ่ง เรำพบว่ำเพียงอัตรำ
กำรว่ำงงำนเพ่ิมขึ้นเพียง 0.3-0.4% จำกจุดต ่ำสุดจะท ำให้เศรษฐกิจถดถอย

อย่ำงไรก็ตำมจำกสถำนกำรณ์ตลำดแรงงำนสหรัฐฯ อยู ่ในจุดที ่ม ีควำมแข็งแรง อัตรำควำมสนใจกลับเข้ำสู่
ตลำดแรงงำน (Participation rate) ยังอยู่ที่ระดับ 62.2% ต ่ำกว่ำช่วงก่อนเกิด Covid รวมถึงระดับกำรจ้ำงงำนนอก
ภำคกำรเกษตรยังอยู่ในระดับสูง 
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III: ตลาดหุ้น



การลงทุนในตราสารทุน

กลยุทธ์ตราสารทุน: Sentiment การลงทุนเร่ิมฟ้ืนตัว

9

ประเด็นส าคัญที่ต้องจับตาประจ าเดือน

ตลาดหุ้นโลกเร่ิมฟืน้ตัวดีข้ึนหลังจากปรับลดลงเกือบ 20% จากความกงัวลเร่ืองการใช้นโยบายการเงินของ

Fed และเงินเฟ้อ แต่อย่างไรก็ตามสถานการณเ์ร่ิมเปล่ียนไปจากความกังวลเร่ืองเงนิเฟอ้ ไปสู่ ความกังวลเร่ือง

เศรษฐกิจชะลอตัว เรายงัคงเช่ือว่าเศรษฐกิจโลกมีแนวโนม้การเติบโตที่ชะลอตัวลง แตย่ังปลอดภยัจากภาวะ

เศรษฐกจิถดถอยโดยเฉพาะในสหรัฐฯ เรายังคงน ้าหนักตราสารทุนเท่ากับตลาด (market weight) และยงัคง

มุมมองเปน็บวก (positive) ส าหรับการลงทุนในตลาดหุ้นสหรัฐฯ และเวียดนาม

กลยุทธ์การลงทุนระยะส้ัน-กลาง (TAA)

: ปัจจุบัน : อดีต

Moderate

1)การประชุม Fed และ ECB – คำด Fed ขึ้นอัตรำดอกเบ้ีย 0.5% ในกำรประชุม

เดือนมิ.ย. ขณะท่ีเริ่มมีคณะกรรมกำร Fed บำงท่ำนกล่ำวถึงกำรหยุดขึ้นอัตรำ

ดอกเบ้ียในเดือนก.ย. ส่วนทำง ECB คำดเร่ิมปรับขึ้นดอกเบ้ียช่วงเดือนกค

2)อัตราเงินเฟ้อ – เริ่มเห็นสัญญำณกำรชะลอตัวของเงินเฟ้อจำกคำดกำรณ์เงินเฟ้อ

5 ปีข้ำงหน้ำ และกำรผ่อนปรนกำรล็อคดำวน์ในจีนน่ำจะท ำให้ปัญหำเรื่องห่วงโซ่

อุปทำนคลี่คลำยดีขึ้น ติดตำมกำรประกำศตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือนพ.ค. ตลำด

คำด 8.2%yoy vs 8.3% ในเดือนเม.ย. ส่วน Core CPI คำด +5.9% จำก 6.2%

3)การแบนการน าเข้าน ้ามันจากรัสเซียของประเทศกลุ่ม EU ท่ียังส่งผลกระทบต่อ

ภำวกำรณ์ขำดแคลนพลังงำนและอัตรำเงินเฟ้อในยุโรป

ตลาดหุ้น Negative Moderate Positive

โลก

สหรัฐฯ

ยุโรป

ญ่ีปุ่น

จีน

อินเดีย

เวียดนาม

ไทย
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S&P500 - ยังไม่ใช่การเข้าสู่ภาวะตลาดหมีแบบถาวร
…ตลาด S&P500 ปรับตัวลงจนเข้าสู่ระดับน่าสนใจ

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

จ านวนหุ้นท่ีราคาอยู่เหนือเส้นค่าเฉล่ียเร่ิมเพิ่มสูงขึ้น S&P500 – EPS

S&P500 – Valuation
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SET Index แข็งแกร่งเม่ือเทียบกับตลาดโลก แต่มีความเสี่ยงในภาพเศรษฐกิจ
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นไทย: Sentiment ยังแข็งแกร่ง 

มุมมองการลงทุนในตลาดหุ้นไทย

• Set Index มีกำรปรับตัวที่โดดเด่นกว่ำตลำดหุ้น
โลกในช่วงที่ผ่ำนมำของปี 2022

• กำรฟื้นตัวทำงเศรษฐกิจมีกำรพึ่งพำภำคกำร
ส่งออก อุปสงค์เริ ่มอ่อนแอลงในจีนและยุโรป 
รวมถึงสหรัฐฯ อำจท ำให้กำรส่งออกของไทย
อำจไม่สดใสในระยะสั้น 

• SET index ของไทยถูกกดดันจำกควำมเสี่ยงใน
ภำคมหภำค ดัชนี SET index อยู่ในระดับที่ไม่
แพงที่ -0.4SD แต่ตลำดประเทศพัฒนำหลักอื่น
ปรับตัวลงเยอะกว่ำมำก (เกิน -1SD)

• กำรฟ้ืนตัวของภำคกำรท่องเท่ียว ท่ีมีกำรรับรู้เข้ำไป
ในรำคำหุ้นกลุ่มท่องเท่ียวแล้วพอสมควร

• กำรกระตุ้นเศรษฐกิจจำกภำครัฐ โดยเฉพำะกำร
ลงทุนด้ำนโครงสร้ำงพ้ืนฐำนขนำดใหญ่ท่ีขำด
หำยไปในช่วงกำรแพร่ระบำด Covid-19

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม และปัจจัยเส่ียง

Valuation อยู่ในระดับท่ีไม่แพง
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SET Current z-score -0.42

Year 2019 2020 2021 2022F 2023F 2024F

EPS 88 39 91 96 106 121

EPS grow th (%) -56.0% 136.5% 5.1% 10.3% 14.0%

-2SD -1SD AVG +1SD +2SD

13.9 15.5 17.1 18.7 20.3

End of 2021 96 1,330 1,490 1,640 1,790 1,940

End of 1Q22 99 1,370 1,520 1,680 1,840 1,990

End of 2Q22 101 1,400 1,560 1,720 1,880 2,040

End of 3Q22 104 1,440 1,600 1,770 1,930 2,090

End of 2022 106 1,470 1,640 1,810 1,980 2,150

Fw d 

EPS
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ไทย – จะเป็นยังไงหากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอ

Source: Bloomberg, Krungsri Securities

SET ปรับตัวลงน้อยกว่าตลาดหุ้นโลก แต่ท าให้ Upside ไม่มากนักเศรษฐกิจไทยย่อมได้ผลกระทบหากเกิดเศรษฐกิจสหรัฐฯ ถดถอย

การส่งออกมีทิศทางชะลอลง จากอุปสงค์ท่ีเร่ิมชะลอตัว
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A member of MUFG, a global financial group

III: การจัดพอร์ตลงทุน
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

เราน าเสนอ 5 พอร์ตการลงทุนตามความเสี่ยงท่ีแตกต่างกันออกไป

Port I Port II Port III Port IV Port V

ระดับความเส่ียง ต ่ำ กลำง-ต ่ำ กลำง-สูง สูง สูงมำก

คะแนนความเส่ียง 0-14 15-21 22-29 30-36 37-40

ผลตอบแทนคาดหวัง 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

ความเส่ียงคาดหวัง 0.5% 1.5% 3.3% 5.6% 6.9%

น ้าหนักพอร์ตลงทุน

ใกล้เงินสด 60% 20% 5% 0% 0%

ตราสารหน้ี 40% 70% 60% 40% 5%

ตราสารทุน 0% 10% 30% 40% 80%

กองทุนอสังหาฯ 0% 0% 3% 18% 13%

สินค้าโภคภัณฑ์ 0% 0% 2% 2% 2%

รวม 100% 100% 100% 100% 100%

0%

50%

100%

Port I Port II Port III Port IV Port V

Near cash

Fixed income

Equity

REITs

Commodities
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Source: Bloomberg, Krungsri Securities

พอร์ตแนะน า: (SAA)
นักลงทุนควรจัดพอร์ตตามระดับความสามารถในการรับความเสี่ยง

โอกาสผลตอบแทนของแต่ละพอร์ตลงทุนตามกรณต่ีางๆ

ผลตอบแทนของพอร์ตต่างๆตามการทดลอง back testing
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Port I
Port II

Port III

Port IV

Port V
ผลตอบแทนเฉลี่ยรายปี

Port V 11.8%

Port IV 8.6%

Port III 6.2%

Port II 4.2%

Port I 2.4%

Port I Port II Port III Port IV Port V

อัตราผลตอบแทนคาดหวัง

กรณีท่ีดี 3.0% 7.3% 14.3% 21.5% 26.9%

กรณีฐาน 1.8% 3.6% 5.9% 7.5% 9.5%

กรณีเลวร้าย 0.6% -0.1% -2.4% -6.5% -7.8%
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ผลการด าเนินงานของกองทุนแนะน าในเดือนที่ผ่านมา

YTD 1M 3M 6M 1Y
3Y

(p.a.)

5Y

(p.a.)

SCBTMFPLUS-I 0.11 0.02 0.07 0.13 0.25 0.56 0.79

ในประเทศ KFSPLUS 0.14 0.03 0.08 0.18 0.36 0.80 1.02

ตา่งประเทศ TMBGINCOME -7.39 -0.63 -4.86 -6.79 -6.78 0.53 1.08

ท่ัวโลก TMBGQG -22.05 -6.89 -11.50 -22.07 -15.32 6.12 7.53

สหรัฐ K-US500X -15.96 -7.36 -8.58 -14.56 — — —

ยุโรป K-EUX -11.77 -0.51 -4.72 -11.05 -5.29 5.88 3.49

ญ่ีปุ่น KFJPINDX-A -7.06 0.44 1.14 -9.09 -6.37 7.10 5.94

จีน UCI -24.16 4.53 -16.81 -27.28 -29.40 — —

อินเดีย B-BHARATA -11.15 -8.66 -4.48 -11.99 7.98 10.48 —

เวียดนาม PRINCIPAL VNEQ-A -13.00 -3.60 -12.06 -16.54 -5.48 13.31 —

ไทย TSF-A -6.58 -1.63 -4.13 -4.20 0.92 19.69 14.40

อสังหาฯ PRINCIPAL iPROPEN-A -9.68 -4.68 -2.53 -9.66 -4.12 — —

ทองค า KF-HGOLD 2.28 -3.32 -3.15 2.43 -2.90 10.71 5.59

เฮลธ์แคร์ KFHHCARE-A -11.37 -3.54 -1.38 -6.91 -4.69 10.08 —

เทคโนโลยี B-INNOTECH -18.79 -4.50 -9.40 -17.46 -9.07 20.49 15.51

พลังงานสะอาด K-CLIMATE -13.16 -4.39 -9.19 -12.84 -6.77 — —

หมวด

อุตสาหกรรม

การลงทุน

ทางเลือก

ตราสารทุน

ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน

ตราสารหน้ี

Source: Krungsri Securities     Data as of :  25 May 22
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ประเภทสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

ตลาดเงิน SCBTMFPLUS-I, KFCASH-A

ตราสารหน้ี
ในประเทศ KFSPLUS, KFAFIX-A

ต่ำงประเทศ TMBGINCOME (UGIS-N, KF-CSINCOM, SCBINC)

ตราสารทุน

ท่ัวโลก TMBGQG, MGFGA, KFGG-A

สหรัฐ K-US500X, B-USALPHA , KFUS-A

ยุโรป K-EUX , MEURO , KT-EURO (K-EUSMALL)

ญี่ปุ่น KFJPINDX-A (SCBNK225), KFJPSCAP-A

จีน UCI, KT-CHINA-A

อินเดีย B-BHARATA, K-INDX

เวียดนำม PRINCIPAL VNEQ-A , B-VIETNAM

ไทย TSF-A, K-STEQ , M-MIDSMALL-A

การลงทุน
ทางเลือก

อสังหำฯ PRINCIPAL iPROPEN-A, SCBPINA , KT-PROPERTY

ทองค ำ KF-HGOLD (SCBGOLDH)

การลงทุนตามหมวดอุตสาหกรรม 
ทยอยสะสมกองหุ้นกลุ่มเฮลธ์แคร์ :     KFHHCARE-A, SCBIHEALTH(A)
ทยอยสะสมกองหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี :     B-INNOTECH, KFHTECH-A, K-ATECH  
ทยอยสะสมกองหุ้นกลุ่มพลังงำนสะอำด :     K-CLIMATE , SCBCLEANA , UEV

กองทุนแนะน าประจ าเดือน มิ.ย.

Source: Krungsri Securities     Data as of :  30 May 22



การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ SAA
น ้ำหนักกำรลงทุนในกองทุนตำมค ำแนะน ำจำก Port I - V
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ประเภทสินทรพัย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า
น ้าหนักการลงทนุ

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินท รัพ ย์ใกล้เ งินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.0% 20.0% 5.0%

ตราสารหนี้
ตรำสำรหน้ีไทย KFSPLUS 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตรำสำรหน้ีต่ำงประเทศ TMBGINCOME 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

หุ้นสหรัฐฯ K-US500X 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นยุโรป K-EUX 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นญ่ีปุ่น KFJPINDX-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นจีน UCI 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นอินเดีย B-BHARATA 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นเวียดนำม PRINCIPAL VNEQ-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นไทย TSF-A 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหำ
PRINCIPAL 
iPROPEN-A

3.0% 18.0% 13.0%

สินค้าโภคภัณฑ์ ทองค ำ KF-HGOLD 2.0% 2.0% 2.0%

60%

40%

Port I

20%

70%

10%

Port II
5%

60%

30%

3%2%
Port III

40%

40%

18%

2%
Port IV

5%

80%

13%
2%

Port V

Port V

ใกล้เงินสด ตราสารหน้ี ตราสารทุน กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์ 

กองทุนแนะน าจ าแนกตามสินทรัพย์แต่ละประเภท

Source: Krungsri Securities     Data as of :  30 May 22



การจัดพอร์ต: กองทุนแนะน าแบบ TAA
น ้ำหนักกำรลงทุนในกองทุนตำมค ำแนะน ำจำก Port I - V
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กองทุนแนะน าจ าแนกตามสินทรัพย์แต่ละประเภทPort V

ใกล้เงินสด ตราสารหน้ี ตราสารทุน กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์ 

ประเภทสินทรพัย์ ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า
น ้าหนักการลงทนุ

Port I Port II Port III Port IV Port V

สินท รัพ ย์ใกล้เ งินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBTMFPLUS-I 60.0% 20.0% 7.0% 2.0% 2.0%

ตราสารหนี้
ตรำสำรหน้ีไทย KFSPLUS 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตรำสำรหน้ีต่ำงประเทศ TMBGINCOME 20.0% 35.0% 30.0% 20.0% 2.5%

ตราสารทุน

หุ้นโลก TMBGQG 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

หุ้นสหรัฐฯ K-US500X 1.5% 4.5% 6.0% 10.0%

หุ้นยุโรป K-EUX 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นญ่ีปุ่น KFJPINDX-A 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นจีน UCI 1.0% 3.0% 4.0% 8.0%

หุ้นอินเดีย B-BHARATA 0.0% 0.0% 0.0% 4.0%

หุ้นเวียดนำม PRINCIPAL VNEQ-A 1.5% 4.5% 6.0% 10.0%

หุ้นไทย TSF-A 2.0% 6.0% 8.0% 16.0%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหำ
PRINCIPAL 
iPROPEN-A

3.0% 18.0% 13.0%

สินค้าโภคภัณฑ์ ทองค ำ KF-HGOLD 0.0% 0.0%

Source: Krungsri Securities     Data as of :  30 May 22
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Note: Some of proxy foreign investment funds were priced using the most available data
Source: Bloomberg, Krungsri Securities

ผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนย้อนหลัง
ผลตอบแทนย้อนหลังตั้งแต่ Port I – Port V

ผลตอบแทน Port l – Port V ให้ผลตอบแทนท่ีใกล้เคียงกับ SAAPort I-V

Portfolio

2020 2021 Jan-22 Feb-22 Mar-22 Apr-22 May-22
Cumulative 

return

Ann. 
cumulative 

return06-01 05-01 05-01 01-02 10-01 07-02 07-02 08-03 08-03 01-04 01-04 29-04 29-04 25-05

SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA SAA TAA

Port I 1.1% NA 0.7% NA -0.2% NA -0.8% NA 0.2% NA -0.6% NA 0.0% NA 1.6% NA 0.5% NA

Port II 3.4% 5.9% 1.8% 1.2% -0.7% -0.9% -2.4% -2.4% 1.2% 1.1% -1.7% -1.6% -0.6% -0.6% 3.0% 4.4% 1.0% 1.5%

Port III 7.1% 10.9% 3.2% 2.2% -1.5% -1.6% -3.8% -4.0% 2.9% 2.8% -2.9% -2.9% -2.2% -2.1% 6.2% 7.3% 2.0% 2.4%

Port IV 6.8% 11.0% 3.9% 2.9% -2.4% -2.5% -4.5% -4.6% 4.4% 4.4% -3.4% -3.6% -3.8% -3.8% 5.2% 6.6% 1.7% 2.2%

Port V 14.5% 22.7% 6.7% 4.6% -3.5% -3.7% -7.3% -7.4% 7.3% 7.1% -5.4% -5.8% -6.0% -6.0% 10.9%12.4% 3.6% 4.0%

Source: Krungsri Securities     Data as of :  27 May 22
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A member of MUFG, a global financial group

VI: กองทุนเด่น SSF และ RMF
และตัวอย่างการจัดพอร์ต
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Tips
• ถ้านักลงทุนอายุ < 45 ปี แนะน าพิจารณา SSF เป็นทางเลือกแรก
• ถ้านักลงทุนอายุ > 45 ปี แนะน าพิจารณา RMF เป็นทางเลือกแรก

ความแตกต่างระหว่างกองทุน SSF & RMF 
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สรุปเง่ือนไขกองทุนลดหย่อนภาษี SSF&RMF ปี 2565
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80%

20%

Port V 

(เสี่ยงสูงมาก)

40%

40%

20%

Port IV

(เสี่ยงสูง)
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70%

10%

Port II 

(เสี่ยงกลางค่อนต ่า)

การจัดพอร์ต: กองทุน SSF
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กองทุนแนะน าในพอร์ตจ าแนกตามสินทรัพย์แต่ละประเภท

ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

น ้าหนักการลงทุน

Port II 
(เส่ียงกลางค่อนต ่า)

Port IV
(เสี่ยงสูง)

Port V 
(เสี่ยงสูงมาก)

สินทรัพย์ใกล้เงินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย SCBSFFPLUS-SSF 20.00%

ตราสารหน้ี
ตรำสำรหน้ีไทย KFAFIXSSF 50.00% 20.00%

ตรำสำรหน้ีต่ำงประเทศ UGIS-SSF 20.00% 20.00%

ตราสารทุน

หุ้นโลก KFGGSSF 10.00% 25.00% 40.00%

หุ้นจีน MCHINASSF 10.00% 25.00%

หุ้นเวียดนำม SCBVIET(SSF) 5.00% 15.00%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหำฯ PRINCIPAL iPROPEN-SSF 20.00% 20.00%

Port V

ใกล้เงินสด ตราสารหน้ี ตราสารทุน กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์ 



60%

40%

Port I 

(เสี่ยงต ่า)

80%

20%

Port V 

(เสี่ยงสูงมาก)

40%

40%

20%

Port IV

(เสี่ยงสูง)

การจัดพอร์ต: กองทุน RMF
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กองทุนแนะน าในพอร์ตจ าแนกตามสินทรัพย์แต่ละประเภท

ชนิดสินทรัพย์ กองทุนแนะน า

น ้าหนักการลงทุน

Port I 
(เส่ียงต ่า)

Port IV
(เสี่ยงสูง)

Port V 
(เสี่ยงสูงมาก)

สินทรัพย์ใกล้เงินสด สินทรัพย์ใกล้เงินสดไทย KFCASHRMF 60.00%

ตราสารหนี้
ตรำสำรหน้ีไทย KFAFIXRMF 20.00% 20.00%

ตรำสำรหน้ีต่ำงประเทศ TMBGINCOMERMF 20.00% 20.00%

ตราสารทุน

หุ้นโลก KFGGRMF 20.00% 40.00%

หุ้นจีน KT-Ashares RMF 10.00% 20.00%

หุ้นเวียดนำม B-VIETNAMRMF 5.00% 10.00%

หุ้นเทคโนโลยี B-INNOTECHRMF 5.00% 10.00%

กองทุนอสังหาฯ กองทุนอสังหำฯ KPROPIRMF 20.00% 20.00%

Port V

ใกล้เงินสด ตราสารหน้ี ตราสารทุน กองทุนอสังหาฯ สินค้าโภคภัณฑ์ 
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A member of MUFG, a global financial group

ขอบคุณ

การเปิดเผยข้อมูล และค าสงวนสิทธิ์
1. เอกสำร / รำยงำน ฉบับน้ีจัดท ำโดยบริษัทหลักทรัพย์ กรุงศรี จ ำกัด (มหำชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลที่ปรำกฏในเอกสำร / รำยงำน ฉบับน้ี ไม่ว่ำจะเป็นเอกสำรใน
รูปแบบของกระดำษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ โทรสำร ข้อควำมเสียง ภำพ หรือเอกสำรในรูปแบบอื่นใดที่ส่ือควำมหมำยได้โดยสภำพของส่ิงน้ันเอง
หรือโดยผ่ำนวิธีกำรใดๆ ได้ถูกจัดท ำข้ึนบนพื้นฐำนของข้อมูลที่เปิดเผยต่อสำธำรณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองควำมถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่ำวแต่
อย่ำงใด ควำมคิดเห็น แบบจ ำลอง หรือข้อมูลใดๆ ท่ีปรำกฎอยู่ในรำยงำนน้ี เป็นเพียงกำรน ำเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นควำมคิดเห็น ณ วันที่ปรำกฎใน
รำยงำนเท่ำน้ัน ทั้งน้ี ข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ในรำยงำนฉบับน้ีอำจมีกำรเปล่ียนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ
2. เอกสำร / รำยงำนฉบับน้ี ถูกจัดท ำข้ึนเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทุนเท่ำน้ัน โดย บริษัท ไม่มีควำมประสงค์ที่จะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขำย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตำมที่ปรำกฏในรำยงำนฉบับน้ี รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือรำคำของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ
ตำมข้อมูลที่ปรำกฏแต่อย่ำงใด กำรด ำเนินกำรซื้อขำยโดยอ้ำงอิงเอกสำร / รำยงำน ฉบับน้ีถือเป็นควำมเส่ียงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดียว บริษัทจึงไม่รับผิดชอบ
ต่อควำมเสียหำยใดๆ ที่เกิดข้ึนจำกกำรน ำข้อมูลหรือควำมเห็นในรำยงำนฉบับน้ีไปใช้ไม่ว่ำกรณีใดก็ตำม ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่ำงรอบคอบใน
กำรตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ีรำคำหลักทรัพย์และอนุพันธ์อำจมีกำรเปล่ียนแปลงเคลื่อนไหวอย่ำงรวดเร็วและเกินคำด และผลกำรด ำเนินงำนในอดีตไม่จ ำเป็นต้องเป็น
เครื่องบ่งช้ีถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต นอกจำกน้ี บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อำจมีส่วนเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ทีถู่ก
กล่ำวถึงในรำยงำนน้ีก็ได้
3. กำรซื้อขำยอนุพันธ์ มีควำมเส่ียงสูงที่อำจก่อให้เกิดผลขำดทุนอย่ำงมีนัยส ำคัญ จึงไม่เหมำะสมกับบุคคลทุกคน ทั้งน้ี ก่อนกำรตัดสินใจซื้อขำยอนุพันธ์ ผู้ลงทุน
ควรพิจำรณำถึงฐำนะทำงกำรเงิน วัตถุประสงค์ในกำรลงทุน ประสบกำรณ์ในกำรลงทุน ตลอดจนควำมเส่ียงที่ผู้ลงทุนสำมำรถยอมรับได้อย่ำงรอบคอบ เน่ืองจำก
มีควำมเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอำจเสียเงินลงทุนมำกกว่ำเงินลงทุนเร่ิมแรก นอกจำกน้ีผู้ลงทุนควรพิจำรณำถึงควำมเส่ียงทั้งหมดที่อำจเกิดข้ึน และควรศึกษำ
รำยละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส ำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ก่อนกำรตัดสินใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย
ควรขอค ำแนะน ำจำกที่ปรึกษำกำรลงทุน
4. บริษัทขอสงวนลิขสิทธ์ิในข้อมูลและควำมเห็นที่ปรำกฏอยู่ในรำยงำนฉบับน้ี ห้ำมมิให้ผู้ใดน ำข้อมูลและควำมเห็นในรำยงำนฉบับน้ีไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง
ท ำซ ้ำ น ำออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสำธำรณชนไม่ว่ำทั้งหมดหรือบำงส่วน โดยไม่ได้รับอนุญำตเป็นลำยลักษณ์อักษรจำกบริษัทล่วงหน้ำ



คณะผู้จัดท า

กลุ่มงานวิเคราะห์หลักทรัพย์

อิสระ อรดีดลเชษฐ์
ผู้ช่วยกรรมกำรผู้จัดกำรใหญ ่กลุ่มงำนวิเครำะห์หลักทรัพย์
+662 659 7000 ext. 5001
isara.ordeedolchest@krungsrisecurities.com

สายงานตัวแทนการขายหน่วยลงทุน

ภูดินันท์ สัจยากร
หัวหน้ำสำยงำนตัวแทนกำรขำยหน่วยลงทุน
+662 659 7000 ext. 7883
poodinun.sujjayakorn@krungsrisecurities.com
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+662 659 7000 ext. 5011
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